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Contexte National

Selon les chefs d’entreprise participant a notre enquéte (environ 8 500 entreprises ou
établissements interrogés entre le 28 juin et le 5 juillet), 'activité a 1égerement progressé en juin
dans l'industrie, et plus nettement dans les services et le batiment, avec dans ces deux secteurs
une évolution meilleure que prévu le mois dernier. Les anticipations pour le mois en cours
semblent, comme souvent ex ante, plus contrastées : les chefs d’entreprise anticipent une
stabilité dans I'industrie, une progression dans les services et un recul dans le batiment.

Les difficultés d’approvisionnement se stabilisent a des niveaux relativement bas dans le
batiment (16 % des entreprises les mentionnent en juin, aprés 15 % en mai) et dans I'industrie
(23 %, comme en mai). Pour le troisiéme mois consécutif, les industriels jugent que les prix sont
en nette baisse pour les matieres premieres et qu'ils se stabilisent pour les produits finis. Les
opinions sur les évolutions des prix des services et du batiment reviennent a leurs niveaux
pré-Covid. Dans l'industrie, le processus de désinflation se confirme : seuls 8 % des chefs
d’entreprise indiquent avoir augmenté leurs prix de vente en juin - ce qui représente un plus bas
depuis début 2021 - et 6 % d’entre eux les ont baissés - un plus haut depuis pres de trois ans. La
proportion d’entreprises ayant baissé leurs prix est également en hausse dans le batiment. Les
difficultés de recrutement évoluent peu et concernent la moitié des entreprises (50 %).

Notre indicateur d’incertitude remonte sensiblement dans les services et le batiment. Dans
I'industrie et le gros ceuvre du batiment, les carnets de commandes se stabilisent a des niveaux
inférieurs a leur moyenne de long terme. La situation de trésorerie reste jugée dégradée dans
I'industrie et dans les services.

Sur la base des résultats de ’enquéte, complétés par d’autres indicateurs, nous estimons que la
progression du PIB au deuxiéme trimestre 2023 serait de + 0,1 % par rapport au trimestre
précédent.
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Points Clefs

Apres un mois de mai ralenti, I'activité industrielle reprend des couleurs tant sur le plan national qu’au sein de la région. Pour le deuxiéme mois consécutif,
les prix des produits finis se rétractent du fait de la baisse des prix des matieres premieres enclenchée depuis plusieurs mois. Le niveau des stocks reste a
un niveau tres élevé alors que les carnets de commandes continuent de s’effriter. Les chefs d’entreprise anticipent un ralentissement de 'activité au cours
du mois de juillet.

Comme au niveau national, 'activité des services marchands est en progression dans la région. Les prix augmentent légerement au mois de juin. Méme si
les effectifs sont en légére hausse, il est a noter que plus d’'un tiers des chefs d’entreprise rencontrent des difficultés de recrutement. L’activité devrait se
maintenir au cours du mois de juillet.

Dans le batiment, au global, aprés un mois de mai morose, une reprise de I'activité est constatée au niveau régional et national. Bien que toujours en hausse,
I’évolution des carnets de commandes est moins prononcée. Les effectifs continuent de progresser légérement bien que la moitié des entreprises rencontrent
des difficultés de recrutement. Au mois de juillet, I'activité devrait fléchir pour la premiére fois de I'année.
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Synthése de I'industrie

Apres un mois de mai en retrait, I'activité industrielle repart a la hausse sur le mois de juin. Toutefois, on observe des disparités entre les secteurs. Ainsi,
le décolletage, la fabrication de textile et de caoutchouc sont tres dynamiques alors que l'industrie pharmaceutique, le bois industrie du papier-carton et la
fabrication de produits informatiques continuent de rencontrer des difficultés.

Production Utilisation des capacités de production
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29,2%

Part des effectifs dans autres produits
industriels (ACOSS 12/2021)
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Métallurgie et fabrication de

produits métalliques

Les entrées d’ordres, la production et
les livraisons repartent a la hausse
apres la pause du mois dernier. Le
cours des métaux, acier en
particulier, continue de se déprécier.
Les prix de vente se maintiennent
afin d’absorber les augmentations
antérieures, permettant ainsi de
maintenir les marges. Les carnets
restent satisfaisants mais l'activité
pourrait se replier a court terme avec
les difficultés de recrutement
persistantes.

2023-06

Apres plusieurs mois de tendance

haussiere, la production se contracte,

pénalisée par un fléchissement des

commandes plus marqué sur le

marché intérieur qu'a lexport.

Quelques intérimaires ont été
I recrutés pour pallier les congés. Le
cours des matiéres premieres
poursuit sa baisse alors que les prix
de vente se maintiennent a peine.
Malgré  des carnets encore
favorables, lactivité pourrait a
nouveau reculer en juillet.

2023-06

Dont secteur de la coutellerie,

outillage, ouvrages en métaux

Dont secteur du décolletage, usinage
et traitement des métaux
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perspectives sont plutdt favorables a
court terme.

Industrie automobile

et autres matériels de transport
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Part des effectifs dans autres produits
industriels (ACOSS 12/2021)

Produits en caoutchouc, plastique

et autres produits non métalliques
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La production s’inscrit en hausse
sensible en juin, alors que les
commandes, frangaises et étrangeres,
reculent a nouveau. Les stocks ont été
volontairement gonflés afin de
pouvoir répondre a la demande
pendant les mois d’été. Le cours des
matiéres premiéeres continue de se
déprécier et la baisse des prix de
vente amorcée en avril devrait se
poursuivre. Les carnets se sont
creusés et les prévisions tablent sur
un tassement de l'activité en juillet.

L’activité se maintient tout juste en
juin dans un contexte de forte
concurrence internationale ou des
acteurs mondiaux produisent a des
prix trés compétitifs. Les carnets de
commandes sont peu garnis: les
chefs d’entreprise continuent de
faire baisser leur prix de vente tout
en rognant leurs marges pour tenter
de stimuler une demande en berne.
L’activité devrait légerement
augmenter et s’accompagner d’un
renfort des effectifs en juillet.

Industrie chimique

Dont secteur de la fabrication de

produits en plastique

La production continue de s’accroitre
mais a un rythme moindre que le
mois dernier. La demande interne se
maintient tandis qu'elle recule a
I'export. Les effectifs intérimaires ont
été réduits. Le cours des matiéres
premiéres poursuit sa baisse avec
une répercussion partielle sur les
prix de vente. Avec des stocks de
produits finis renforcés en prévision
des fermetures et des carnets trop
étroits, l'activité  pourrait se
contracter le mois prochain.

La production parvient tout juste a se
stabiliser, pénalisée par le repli des
commandes sur le  marché
domestique et étranger. Le rythme
des livraisons progresse, pour autant,
le niveau des stocks se maintient au-
dessus de la normale. Le colt des
matiéres premiéres poursuit sa
baisse, mais les prix de vente restent
stables. Les carnets insuffisants
présagent d'un ralentissement de
I'activité dans les semaines a venir.
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Part des effectifs dans autres produits
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Industrie pharmaceutique

2023-06

2023-06

Le niveau de production fléchit du
fait d'un repli de la demande, tant sur
le marché domestique qu’a I'export.
Le rythme élevé des livraisons
nécessite de puiser dans les stocks,
qui continuent de diminuer. Le colt
des matiéres premiéres, ainsi que les
prix de ventes se stabilisent. Juin aura
été une période de renforcement des
effectifs pour ce secteur. Les chefs
d’entreprise anticipent une hausse
d’activité le mois prochain.

L’activité du secteur a fait un bond ce
mois-ci, avec des commandes
notamment étrangeres, qui
repartent a la hausse. La détente des
cours de matiéres premiéres
s’intensifie (nylon). Les effectifs
continuent d’étre renforcés mais les
départs ne sont pas toujours
remplacés, faute de candidats. Au
vue du niveau bas des carnets de
commandes et dans un contexte
toujours empeint d’incertitude, la
production serait ralentie en juillet.

Textile, habillement,

cuir, chaussure

Industrie alimentaire

et fabrication de boissons

L’activité s’est contractée en juin. La
hausse des prix de vente, découlant
notamment du prix élevé de certaines
matiéres premiéres (porc, ceufs,
sucre) entraine une baisse de la
demande, surtout sur le marché
intérieur. Les carnets de commandes
sont peu garnis. Malgré des difficultés
de recrutement et un fort turnover,
les effectifs ont pu étre renforcés par
des saisonniers et de I'intérim pour la
période estivale. L’activité devrait
rester stable le mois prochain.

L'activité se replie une nouvelle fois

en juin, en raison de la faiblesse de la
demande, principalement sur le
marché intérieur. Les prix de vente
baissent mais dans une moindre
mesure par rapport a la chute des
prix des matiéres premiéres. Avec
des carnets de commandes réduits,
les professionnels restent prudents
et n'anticipent qu'une légere hausse
de l'activité pour les semaines a
venir, dans un contexte ou les prix
devraient a nouveau se déprécier.

Bois, papier, carton

et imprimerie
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27,8%

Part des effectifs dans produits electri,
électro, optiques (ACOSS 12/2021)
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Produits informatiques,
électroniques, optiques

En juin, l'activité est entrainée a la
baisse par les grands groupes,
certains impactés par des soucis de
production. Les plus petites
structures enregistrent un bon
niveau d’activité et des carnets de
commandes bien étoffés. Les
difficultés d’approvisionnement
ralentissent, tout comme la hausse
des prix des matiéres premiéres. Des
recrutements ont permis de pallier
les manques d’effectifs du secteur. En
juillet, I'activité devrait se stabiliser.

2023-06

Le niveau de production gagne en
dynamisme, malgré un repli de la
demande globale. Les livraisons
s’accélerent, néanmoins la situation
des stocks de produits finis
s’alourdit. Le colt des matiéres
premiéres se stabilise, pour autant
les prix se revalorisent nettement a
la hausse. Les effectifs continuent de
se renforcer. Les carnets perdent en
consistance, de fait, les entreprises
anticipent au mieux une stabilisation
de la production le mois prochain.

2023-06

Autres industries manufacturiéres,

réparation/installation machines

Equipements électriques
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Une reprise a la hausse de l'activité et de la demande est constatée dans les services marchands sur le mois de juin. Cette reprise est portée par
I’hébergement et l'ingénierie - études techniques. Toutefois quelques sous-secteurs enregistrent un retrait de leur activité tels que le transport routier, la

restauration et les activités informatiques.

0 Evolution de l'activité
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Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2021)
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Hébergement

L’activité  enregistre une forte
progression avec l'arrivée de la
saison estivale et de la clientéle
touristique. La hausse des prix de
I'énergie et  linflation  sont
répercutées sur le prix moyen des
chambres afin de reconstituer la
trésorerie. Les manques d’effectifs
perdurent et de nombreux postes
sont toujours vacants. Une légere
hausse de l'activité est prévue pour
juillet.

Contrairement a ce qui avait été
prévu, l'activité est sensiblement en
recul ce mois-ci. La baisse de la
consommation, exceptée sur le
marché alimentaire, ainsi que les
difficultés persistantes de
recrutement, freinent le secteur. Des
embauches ont lieu seulement pour
remplacer le personnel sortant, et les
prix pratiqués sont plutdt stables.
Les prévisions d’activité s’orientent
vers une nouvelle baisse le mois
prochain.

Transports routiers

de fret et par conduite

Restauration

En juin, l'activité a été mitigée. La
demande a été dynamique dans les
zones touristiques, et plus faible dans
la restauration rapide. Les marges
des restaurateurs sont impactées par
la hausse des prix de 'alimentation,
qui se répercute parfois sur le prix
moyen a la carte. En dépit d'un
manque d’effectifs, les professionnels
anticipent une  activité  plus
dynamique en juillet et prévoient des
embauches pour faire face a une
hausse de la demande.

A la faveur dune demande
dynamique, l'activité reste
favorablement orientée au mois de
juin. Toutefois, les pénuries de
compétences demeurent sur de
nombreux profils et pénalisent
I'activité. Pour autant, la demande
étant soutenue, les chefs d'entreprise
sont confiants pour les prochaines
semaines et anticipent une nouvelle
hausse de I'activité.
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Agences de travail temporaire

18,9%
Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2021)
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Activités informatiques

2023-06

2023-06

Le mois de juin enregistre
globalement une légére baisse
d’activité, avec toutefois une
hétérogénéité sur le nombre des
contrats signés selon les entreprises
interrogées. La stabilité des prix
pratiqués sur les devis se confirme et
la chaine d’approvisionnement
s’améliore. Les recrutements se
poursuivent mais des difficultés
persistent pour trouver du personnel
qualifié sur des postes techniques. Le
mois a venir s’annonce plutot calme.

Suite a un net ralentissement en mai,
I'activité repart a la hausse ce mois-
ci, tirée par les déclarations de biens
immobiliers et les dossiers de
remboursement des PGE dans les
cabinets comptables. Malgré un léger
renfort des effectifs, les difficultés de
recrutement perdurent. La hausse
des prix s'accentue afin de
compenser l'augmentation  des
salaires et I'inflation. En juillet, des
recrutements sont prévus et les
prévisions d’activité sont favorables.

Activités juridiques, comptables

9,3%

Ingénierie, études techniques Part des effectifs dans ceux des services
marchands (ACOSS 12/2021)
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L’activité repart a la hausse en juin

malgré une baisse de la demande 30
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et diminution des projets de 20
rénovation énergétique). Les prix se
stabilisent mais la hausse des salaires 10
et linflation rendent difficile le L
maintien des marges. Malgré un léger 0
renfort des effectifs, de nombreux 10
postes sont vacants et empéchent les
entreprises de répondre pleinement
a la demande. L’activité devrait se
maintenir le mois prochain. -30
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Comme le mois dernier, une grande disparité est observée entre les sous-secteurs. Le gros ceuvre voit son activité rebondir sur le mois de juin alors que
'activité dans le second ceuvre ralentit pour la premiére fois de 'année. Dans les travaux publics, la progression de I'activité est moins dynamique que les

trimestres précédents.
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L'activité dans le secteur du batiment progresse en juin. Pour autant, le secteur du
gros ceuvre a nettement rebondi au cours du mois, alors que 'activité dans le second
ceuvre a légerement baissé.

Toutefois, les carnets de commandes restent étoffés au global dans le batiment, mais
tendent a se réduire dans le gros oeuvre.

Dans ce contexte, les chefs d'entreprise restent prudents et anticipent une légere
diminution de l'activité pour les semaines a venir. Des recrutements pourraient
également s'opérer a court terme, principalement dans le second oeuvre.

TRAVAUX PUBLICS - SECOND TRIMESTRE 2023

L'activité des travaux publics reste encore assez favorable au second trimestre, mais
dans une moindre mesure par rapport aux trimestres précédents.

Les prix des devis se sont une nouvelle fois appréciés, mais ne devraient guere
évoluer pour les prochains mois. Le secteur fait également face a des difficultés de
recrutement, notamment sur des postes de conducteurs d'engins.

Avec des carnets de commandes qui se sont trés nettement raccourcis, les chefs
d'entreprise interrogés restent prudents et anticipent une baisse de l'activité pour
le prochain trimestre.
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‘ Titre
Crédits aux particuliers

Acces des entreprises au crédit

Crédits par taille d'entreprises

Financement des SNF

Taux d’endettement des ANF — Comparaisons internationales

Crédits aux sociétés non financieres

fm

Epargne

Taux de rémunération des dépots bancaires

Performance des OPC - France

Epargne des ménages

Evolutions monétaires France
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Chiffres clés France et étranger

Défaillances d’entreprises

~
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Conjoncture

Tendances régionales en Auvergne - Rhéne Alpes
Conjoncture Industrie, services et batiment
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Balance des paiements

Balance des paiements de la France
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Méthodologie

Enquéte réalisée aupres d’environ 1 150 entreprises et établissements de la région Auvergne-Rhéne-Alpes sur I’évolution de la conjoncture
économique dans les secteurs de l'industrie, des services marchands, du batiment et des travaux publics.

Solde d’opinion :

Le solde d’opinion est un agrégat qui mesure la différence entre la proportion d’entreprises estimant qu'il y a eu progression ou amélioration et celles
qui pensent qu’il y a eu fléchissement ou détérioration. Les notations chiffrées sont pondérées en fonction des effectifs de chaque entreprise au sein de
sa branche, puis par les poids des effectifs respectifs des branches professionnelles.

Il refléte au niveau agrégé les réponses données par les chefs d entreprise suivant une échelle de notation a sept graduations (trois degrés d opinion
autour de la normale). Sa valeur est comprise entre - 200 et + 200.

Les séries sont révisées mensuellement et prennent en compte les données brutes corrigées des variations saisonnieres et des jours ouvrables.

La tendance est une moyenne statistique calculée sur plusieurs mois glissants.

Les effectifs ACOSS sont les effectifs recensés par 'URSSAF et correspondent « au nombre de salariés inscrits au dernier jour de la période » renseigné dans
la Déclaration Sociale Nominative, DSN) hormis certains salariés comme les intérimaires, les apprentis, les stagiaires...
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